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Uvod - motivacija

Zasto?

= vremenski jJaz objave podataka

Kome?

= monetarna | makroprudencijalna politika

= fiskalna politika, posebice u monetarnoj uniji
= analiza 1 poslovno planiranje

= prognoziranje



Pregled literature

= bridge model

= analiza glavnih komponenata
= dinamicki faktorski modeli

= MIDAS regresije

= machine learning

= Hrvatska: MRGA (Kunovac i Spalat, 2014)



ldeja

= fewer, but more informative predictors (Bai and Ng, 2008)
= kategorizacija faktora

= usporedba triju modela

1. analiza glavninh komponenata

2. dinamicki faktorski model dvokoraCne procjene

3. metoda kvazi-najvece vjerojatnosti



Domaci pokazatelji Inozemni pokazatelji Pokazatelji pouzdanja

= Industrijska proizvodnja = Eurocoin = ESI - Italija
= Promettrgovine namalo = Trgovina na malo — = ESI - Njemacka
= Gradevinski radovi Njemacka = ESI - Madarska
= Nocenja turista = Trgovina na malo — = ESI — Austrija
= Zaposleni u pravnim Slovenija = ESI - Slovenija
osobama = Zaposlenost — Italija = ESI- Europska unija
= Nezaposlenost = Zaposlenost - Madarska = ESI - Hrvatska
= [ndustrijska proizvodnja —
Austrija
= |ndustrijska proizvodnja-
Srbija

= |ndustrijska proizvodnja
Bosna i Hercegovina

e desezoniranje pomocu X-13ARIMA-SEATS metode

* Cilj: tromjesecna (q/q) stopa rasta BDP-a



Metodologija

1. Analiza glavnih komponenata

Xt — AFt + ft,

ming, . rraVr (4, F)

1 /
Vr(A; F) — EZZ=1(Xt - AFt) (Xt — AFt)



Metodologija

2. Dinamicki faktorski model dvokoracne procjene

= Doz, Giannone and Reichlin (2011)
Ft — AFt—l + But, U~ WN(O, Iq)

E(é,u'c—;) =0, zasvakis

= Kalmanov filtar



Metodologija

3. Model kvazi-najvece vjerojatnosti

= Banbura | Modugno (2014)

1 1 . o T 1 o T
L(Y,F; ) = — Elog|2| — Efoz 1f0 _5109|Q| —EZZ:1(ft — Afi—1)'0Q 1(ft — Afi—1) —El09|R| —

%Z{ﬂ()’t — Af)'R™ (y: — Afy)

* E:L(6,60())) = Egq(j[L(Y,F;6)| Q7]

= M:O(+1) =arg max L(6,0())



Metodologija

= Selekcijski kriteriji: Bai i Ng(2002), Catellijev dijagram, autor
= Od faktora do BDP-a (Mariano i Murasawa, 2003)

AFf = SAF[™ + SAF, + AFR, + SAFT, +  AFP,

Yt: C/f‘l' BP/';‘F VDt-l_ gt

= Qut-of sample evaluacija modela

thvzl(yt_ 5’;)2
N

RMSE = \/



Rezultati

= Opis modela

Structured
Variable selection extraction:

Structured extraction:

. Naive extraction : domestic, foreign and
criterion domestic and Soft

foreign

Method employed Models

Principal 1A A 3A
component method

DFM: two-stage 1B B 3B

method

DFM: QML method 1C 2C 3C

lzvor: autor



Rezultati: out-of-sample evaluacija

GDP nowcast RMSE Number of
lags

_ Q12024 (%) Q12014 - Q4 2019 Q1 - Q4 2023 Q1 2014 - Q1 2024 p
1.04 0.76 0.62 0.61 -
1.03 0.74 0.66 0.62 2
0.87 0.76 0.64 0.67 2
1.00 0.61 0.61 0.55 -
1.16 0.62 0.62 0.65 2
0.85 0.67 0.62 0.64 2
1.43 0.68 0.58 0.57 -
1.32 0.68 0.61 0.58 3
0.60 0.70 0.68 0.60 3
0.21 0.75 0.68 0.82 1
ARIMA 0.84 0.62 0.73 1.02 1
Domestic Only 1.05 0.64 0.67 0.73 -
Industry & Retail 1.04 0.75 0.86 0.58 -
1.99 1.00 1.00 1.00 -

lzvor: autor



Rezultat

Nowcasting BDP-a s nedostaju¢im vrijednostima, tromjeseéne stope rasta (%)
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Izvori: Drzavni zavod za statistiku, autor



Rezultatl: Model 2A

Scree dijagram - domaci pokazatelji,
objasnjena varijanca (%)

Scree dijagram - inozemni pokazatelji,
objasnjena varijanca (%)

30

20

a \
________ 1234567

40 °

30

20

10 —

Izvor: autor

lzvor: autor




Model 2A

Rezultat
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lzvor: autor

lzvor: autor



Rezultat

= 77,5% toCno predvidenog
smjera (g/q %)

= COVID

= revizije BDP-a

Evaluacija nowcasta BDP-a - usporedba s ostvarenjima,
tromjesecne stope rasta (%)

2015-Q3
2018-Q3

= Actual GDP

2021-Q3

2024-Q3

Izvori: Drzavni zavod za statistiku, autor




Rasprava
= napredak u prikupljanju podataka (statistika)
= uprosje&avanje modela (Kunovac i Spalat, 2014)

= strukturni pomaci u postpandemijskom razdoblju

= neovisan nowcast model nositelja fiskalne politike



Zakljuéak

= kategorizacija faktora

* jednostavni model analize glavnih komponenata
= fiskalna politika | poslovni ciklusi

= suradnja nositelja ekonomske politike



Hvala na pozornosti!



